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Korkotodistuksilla saat tasaista

korkotuottoa

Osakemarkkinoiden korkean riskisyyden ja talletustilien tarjoaman matalan koron takia on synty-
nyt kysyntaa sijoituksille, joiden arvonvaihtelu sijoittuu osakkeiden ja tilien valimaastoon. Tasta
syysta Nordea on ottanut tuotevalikoimaansa Korkotodistukset.

Korkotodistus on Nordean Bank AB:n (publ) (“Nor-
dea”) lilkkeeseenlaskema strukturoitu sijoitustuote.
Sen tuotto ja erapaivana palautettava padoma riippuu
kohde-etuutena olevan yhtién tai yhtididen luottoris-
kista. Esimerkiksi Korkotodistus Outokumpu sijoittaa
Outokummun luottoriskiin ja Korkotodistus Eurooppa
sijoittaa useiden eurooppalaisten yhtididen luottoris-
kista koostuvaan indeksiin. Kohde-etuutena olevien
yhtididen luottoriskin lisdksi sinulla on riski liikkee-
seenlaskijan, Nordean, takaisinmaksukyvysta. Luotto-
riskilla tarkoitetaan riskia siitd,
etta yhtio ei pysty suoriutu-
maan maksuvelvoitteistaan

Tasaista (lue lisaa sivulta 2).
korkotuottoa
maksava Jokaisella Korkotodistuk-
sijoitus sella on ennalta madritetty

erapaiva, yleensa noin vii-
den vuoden kuluttua liikkee-
seenlaskupaivasta. Jos ostat
Korkotodistuksen, maksetaan sinulle vuosittain korko-
tuottoa laskennalliselle nimellispddomalle. Laskennal-
lista nimellispdadomaa alennetaan aina luottovastuu-
tapahtuman tapahtuessa. Voit lukea lisaa laskennalli-
sesta nimellispaaomasta seuraavalta sivulta. Mita kor-
keampi Korkotodistuksen viiteyhtididen luottoriski on,
sitd korkeampi on yleensda myds Korkotodistukselle
maksettava korko. Korko on kiinted, eli korkovaihtelut
eivdat muuta maksettavaa korkomadraa.

Jos viiteyhtidissa ei tapahdu luottovastuutapahtumia,
palautetaan sijoittajalle erapaivana koko 1 000 euron
nimellispadaoma. Jos luottovastuutapahtumia tapahtuu
juoksuaikana, pienentavat ne Korkotodistuksen las-
kennallista nimellispddomaa. Lisaa tietoa luottovas-
tuutapahtumien vaikutuksesta nimellispadaomaan ja
korkoon loydat seuraavilta sivulta.

Tarjoamme Korkotodistuksia erilaisiin kohde-
etuuksiin, jotta voit itse valita sinulle sopivan tuotto- ja
riskitason. Léydat tarjolla olevat Korkotodistuksemme
verkkosivuiltamme osoitteesta
https://www.nordea.fi/korkotodistukset/. Samasta
osoitteesta loydat myos Korkotodistusten lopulliset
ehdot ja avaintietoasiakirjan.

Loydat tarjolla olevat Korkotodistuksemme
osoitteesta nordea.fi/korkotodistukset



Indeksiin sidottu Korkotodistus

Indeksiin sidotut Korkotodistukset tarjoavat valmiiksi hajautetun ratkaisun luottoriskimarkkinoille.
Nordean valikoimasta loytyy seka eurooppalaisiin etta pohjoisamerikkalaisiin yhtidihin sidottuja
Korkotodistuksia. Indeksiin sidotulla Korkotodistuksella pystyt hajauttamaan yhtidkohtaista ris-
kiasi. Lisatietoa kohde-etuuksista loydat verkkosivuiltamme www.nordea.fi/korkotodistukset.

Korkomaksujen ja erapaivana palautettavan paaoman
suuruus riippuu luottovastuutapahtumaan ajautunei-
den viiteyhtididen maarasta luottovastuuaikana.

Skenaario 1: Yksikaan yhtio ei ajaudu luotto-
vastuutapahtumaan

Jos yksikaan viiteyhtio ei ajaudu luottovastuutapah-
tumaan luottovastuuaikana, palautetaan erapaivana

VUOSITTAINEN KORONMAKSU

+

koko nimellispddoma ja sijoittajalle maksetaan vuosit-
tain taytta korkoa koko sijoitusajan. N;T;gg:sf:;'a
Skenaario 2: Yksi tai useampi yhtio ajautuu
luottovastuutapahtumaan
Jokainen luottovastuutapahtumaan ajautunut yhtio
vdhentaa erdpaivana palautettavaa padomaa (lasken-
nallinen nimellispddoma) painonsa verran. Jos viiteyh-
ti6itd on esimerkiksi 100, vahentaa jokainen luottovas-
tuutapahtumaan ajautunut yhtio laskennallista nimel-
lispdaomaa yhdella prosentilla (= 1/ 100). Korkoa
maksetaan aina laskennalliselle nimellispaaomalle,
joten jokainen luottovastuutapahtumaan ajautunut
yhtid pienentdada myos maksettavaa korkomaaraa. +
Esimerkki: Jos viiteyhtiossa tapahtuu
lnokennalinen nmeliseadomas

korkoa maksetaan alentuneelle
laskennalliselle nimellispadomalle

VUOSITTAINEN KORONMAKSU

Laskennallinen
nimellispadoma

Mika on luottovastuutapahtuma?

Korkotodistuksien vililld saatetaan soveltaa erilaisia ehtoja, kun tulkitaan mika lasketaan luottovastuutapahtumaksi.
Tama johtuu siita, etta yhtioiden valilla tulkintakaytannoissa on eroja, ja indeksiin linkatuissa Korkotodistuksissa on
useita erilaisia viiteyhtioita. Eroavaisuudet johtuvat eri maantieteellisille alueille ja toimialoille sovellettavista ehdois-
ta. Tarkista kunkin Korkotodistuksen ehdoista mita ehtoja siihen sovelletaan.

Alla on listattu esimerkkeja luottovastuutapahtumista. Listasta [6ytyy kaikki mahdolliset Korkotodistuksiin sovellet-
tavat luottovastuutapahtumat. Todellisuudessa kuhunkin Korkotodistukseen voidaan soveltaa nadiden tapahtumien
erilaisia yhdistelmia. Yhteista kaikille tapahtumille on se, etta viiteyhtio on kohdannut maksuvaikeuksia eika se selvia
velvoitteistaan.

e Konkurssi, eli maksukyvyttomyys.

e  Vakava maksuhdirio, eli yhti6 ei ole pystynyt maksamaan vahintdan miljoonan Yhdysvaltain dollarin suu-
ruista velkaa.

e Valtiollinen interventio, mikali viiteyhtio on pankki tai muu rahoituslaitos. Talloin vahintaan 10 miljoonan
Yhdysvaltain dollarin suuruista velkaa muutetaan valtiollisen viranomaisen toimesta, esim. velkojien oike-
uksia heikentamalla, pakkolunastuksella, siirrolla tai muulla edunsaajan vaihdolla, pakollisella peruutuksel-
la, muunnolla tai vaihdolla.

e Velkojen uudelleenjdrjestely, eli yhtié neuvottelee velkojen ehdot velkojille heikommiksi ja velkojen arvo
on vahintaan 10 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria. Luottovastuutapahtuman toteaminen tapahtuu markki-
naehtoisesti ja perustuu viimeksi voimaantulleisiin ISDA:n (International Swap and Derivatives Assocation)
maaritelmiin.



Yksittaiseen yhtioon sidottu
Korkotodistus

Yksittaiseen yhtioon sidotuilla Korkotodistuksilla voit ottaa tarkempaa nakemysta jonkin tietyn
yhtion luottoriskista. Jos yhtio ei ajaudu maksuvaikeuksiin luottovastuuaikana, maksetaan sinulle
tasaista korkotuottoa. Yksittaiseen yhtioon sidotut Korkotodistukset muistuttavat normaaleja yh-
tidlainoja, mutta niiden minimisijoitus on 1 000 euroa, kun taas yrityslainoilla minimisijoitus on
usein suurempi. Tama tekee niihin sijoittamisen mahdolliseksi myds piensijoittajille. Normaaleista
yhtiolainoista poiketen Korkotodistuksissa otat riskin myos liikkkeeseenlaskijan, Nordean, maksu-

kyvysta.

Korkomaksujen ja erdpdivana palautettavan padoman
suuruus riippuu siita, tapahtuuko viiteyhtiossa luotto-
vastuutapahtumaa luottovastuuaikana. Loydat listan
mahdollisista luottovastuutapahtumista edelliselta
sivulta.

Skenaario 1: Yhtio ei ajaudu luottovastuuta-
pahtumaan

Jos yhtio ei ajaudu luottovastuutapahtumaan luotto-
vastuuaikana, palautetaan erapaivana koko nimellis-
pddoma ja sijoittajalle maksetaan vuosittain tayttd
korkoa koko sijoitusajan.

Skenaario 2: Yhtio ajautuu luottovastuutapah-
tumaan

Jos yhtio ajautuu luottovastuutapahtumaan luottovas-
tuuaikana, loppuu koronmaksu luottovastuutapahtu-
mapaivaan. Erdpéivana palautettava pddoma riippuu
yhtidlle maaritettavasta palautusasteesta ja on vililta
0-100 %. ISDA (International Swap and Derivatives
Association) maarittaa palautusasteen luottojohdan-
naismarkkinoilla.

VUOSITTAINEN KORONMAKSU

+

Nimellispddoma
(1000 euroa)

VUOSITTAINEN KORONMAKSU

Esimerkki: Jos viiteyhtiossa tapahtuu +
luottovastuutapahtuma, menetat

tulevien vuosien koronmaksut ja Palautuastetta vastaava
erdpdivina palautetaan osuus nimellispadomasta
palautusastetta vastaava osuus

nimellispadomasta



Tarkeaa tietoa

Kertynyt korko

Sijoittaessasi Korkotodistukseen maksat myds tuotteeseen
kertyneista laskennallisista koroista. Korkoa kertyy tuottee-
seen koronmaksupaivien valilla ja sen suuruus riippuu edelli-
sesta koronmaksusta kuluneesta ajasta (katso kuva alla).
Mita pidempi aika edellisesta koronmaksusta on, sita suu-
rempi kertynyt korko on. Kertynyt korko vaikuttaa myos Kor-
kotodistuksen hintaan, jos haluat myyda sen ennen erdpai-
vaa.

Kertynyt
korko

Vuosi1 Vuosi2 Vuosi 3 Vuosi 4

Verotus

Mahdollinen korkotuotto on Suomessa yleisesti verovelvolli-
selle luonnolliselle henkildlle ja kotimaiselle kuolinpesille
tuloverolain mukaista paaomatuloa voimassa olevan lain
mukaan.

Ohjelmaesite ja lisdtietoa

Nordea Bank AB (publ) toimii Korkotodistusten liikkeeseen-
laskijana. Liikkeeseenlaskijaan liittyvaa tietoa l0ytyy Nordean
strukturoitujen tuotteiden Ohjelmaesitteesta (paivatty
19.12.2017) sekd Nordea Bank AB:n (publ) vuosikertomukses-
ta, joka on saatavilla osoitteesta nordea.com. Irlannin Kes-
kuspankki on hyvaksynyt Ohjelmaesitteen. Loydat Ohjelma-
esitteen taalta: https://www.nordea.com/en/investor-
relations/debt-and-rating/Prospectuses/nordea-bank-ab-
publ-base-prospectus/. Valitse alakategoriaksi NBAB - Struc-
tured Note Programme.

Korkotodistus on laskettu liikkeeseen ylla mai-
nitun joukkolainachjelman puitteissa. Yksi sen
keskeisimmista osista Korkotodistuksen ehtoi-
hin liittyen on “Terms and Conditions of the
Notes” sivuilla 101-221. Sijoittajia kehotetaan
lukemaan Ohjelmaesite ja tuotteen lopulliset
ehdot, joissa esitetadan miten Korkotodistuksen
tuotto lasketaan. Lisdksi sijoittajan tulee lukea
tuotteen avaintietoasiakirja. Kaikki dokumentit
l6ytyvat kunkin tuotteen tuotesivuilta osoittees-
ta www.nordea.fi/korkotodistukset.

Mikali taman markkinointimateriaalin ja Korko-
todistuksen ehtojen vililla on ristiriitoja, sovelle-
taan ehtoja. Markkinointimateriaalin suomen-
kielinen versio on sitova. Muunkieliset versiot
ovat kdaannoksia suomenkielisesta. Ristiriitati-
lanteissa sovelletaan suomenkielista materiaa-
lia.

Taman markkinointimateriaalin tarkoitus on
antaa yleistietoa Korkotodistuksesta eika sita
ole tarkoitettu sijoitusneuvonnaksi, koska tietoa
ei ole sovitettu kenenkaan yksittaisen sijoittajan
kokonaistilanteeseen tai henkilékohtaisiin tar-
peisiin. Sijoittajan tulee itse arvioida onko Kor-
kotodistus hanen kokonaistilanteeseensa sopi-
va. On tarkeaa, etta sijoittaja arvioi Korkotodis-
tuksen hyotyja ja haittoja ja ettda han lukee Oh-
jelmaesitteessa ja lopullisissa ehdoissa esitetyt
tiedot. Mikali sijoittaja haluaa henkilokohtaista
neuvontaa, kehotamme hanta kadntymaan
henkilékohtaisen neuvojansa tai asiantuntijansa
puoleen.

Korkotodistukset eivat kuulu talletussuojan tai
sijoittajien korvausrahaston piiriin. Sijoittajien
korvausrahasto ei korvaa sellaisia tappioita,
jotka johtuvat lainan sijoitusriskistd, esimerkiksi
liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyydesta tai
kurssimuutoksista, eika asiakkaan virheellisista
sijoituspaatoksista johtuvia menetyksia.



Riskit

Kaikki sijoitukset, mukaan lukien Korkotodistus, sisal-
tavat riskeja. Alla on lueteltu tarkeimmat Korkotodis-
tukseen liittyvat riskit. Lisatietoa riskitekijoista loytyy
Ohjelmaesitteen kohdasta “Risk Factors”.

Markkinariski

Sijoittaessasi Korkotodistukseen otat riskin sijoituksen
tuottamasta tappiosta. Korkotodistuksen arvo voi
vaihdella sijoitusaikana yli tai alle liikkeeseenlaskuhin-
nan. Suurin Korkotodistuksen markkinahintaan ja
eraantymisarvoon vaikuttava tekija on kohde-etuutena
olevien viiteyhtididen maksukyky. Kohde-etuuden
epasuotuisa kehitys voi johtaa Korkotodistuksen arvon
alenemiseen, ja voi johtaa pahimmillaan koko sijoite-
tun padoman menettamiseen.

Luottoriski

Nordea Bank AB (publ) on Korkotodistuksen liikkee-
seenlaskija. Sijoittaessasi Korkotodistukseen otat riskin
Nordean maksukyvysta. Toisin sanoen Korkotodistuk-
sen markkina-arvoon vaikuttaa my6s Nordean luotto-
luokitus ja viimekadessa Nordean maksukyky. Jos
Nordea ajautuu maksuvaikeuksiin, Korkotodistuksen
haltijoilla on vakuudeton vaade pankkia kohtaan. Tal-
laisissa tilanteissa sijoittaja voi menettaa sijoittamansa
summan osittain tai kokonaan kohde-etuuden arvon-
kehityksesta riippumatta. Korkotodistukseen sijoitta-
essasi otat riskin myos kohde-etuutena olevien viiteyh-
tididen luottoriskista.

Itsendiset luottoluokittajat, kuten Moody's Investors
Service, Inc. ja Standard & Poor’s Financial Services
LLC, arvioivat Nordean takaisinmaksukykya jatkuvasti.
Taman markkinointimateriaalin kirjoitushetkella
(01/2018) Nordean luottoluokitukset olivat Moody's —
Aa3 (vakaat nakymat) ja Standard & Poor's — AA- (va-
kaat nakymat).

Luokitus on arvio liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuu-
desta. AAA on korkein mahdollinen luokitus ja C hei-
koin. Lue lisaa alta l6ytyvasta taulukosta.

Huomaa, etta luottoluokitukset saattavat muuttua.
Lisdtietoa saat osoitteista standardandpoors.com

Ja moodys.com. Lisatietoa Nordea Groupista l6ydat
sivuilta nordea.com kohdasta "Investor Relations” se-
ka Ohjelmaesitteesta.

Jalkimarkkinariski

Korkotodistusta ei listata porssiin, mista koituu sijoitta-
jalle jalkimarkkinariski. Normaaleissa markkinaolosuh-
teissa Nordea kuitenkin tarjoaa takaisinostohinnan
sijoittajille, jotka haluavat myyda Korkotodistuksen
ennen erapaivaa. Jalkimarkkinahintaan vaikuttaa
Markkinariski-kappaleessa mainittujen tekijoiden li-
saksi esimerkiksi kohde-etuuden hintavaihtelun suu-
ruus (volatiliteetti), odotukset tulevasta volatiliteetista,
markkinakorot ja Korkotodistuksen rakenne. Jos
markkinatilanne muuttuu epavakaaksi, Nordea voi
pidattaytya tarjoamasta takaisinostohintaa. Talloin
Korkotodistuksen myyminen voi olla hankalaa tai
mahdotonta. Toisin sanoen Korkotodistus on epalikvi-
di.

Korkotodistus on tarkoitettu "osta ja pida” -tuotteeksi,
ja Nordea suosittelee siihen sijoittamista ainoastaan,
jos sijoittaja aikoo pitaa sen eraantymiseen asti.

Ylikurssiriski

Mahdollista ylikurssia eli lainan nimellisarvon ylittdvaa
merkintdhinnan osaa ei palauteta. Sijoittajalle ylikurs-
sista johtuvan tappion suuruus riippuu siita, minka
verran maksettua ylikurssia pienemmaksi tuotto jaa.

STAMDARD & POOR'S LUGTTOLUOKITUKSEN MOODY S

LUOKITUS SELITYS LUOKITUS
Investment Grade AAA Karkein mahdallinen lustteluakitus Aaa

AR Vahva Aa

A Vahva, mutta joitakin heildaulksia A

BBB Ielko vahva, mutta joitakin heikkouksia Baa
Hiah Yigld BB Kelvallinen, mutta joitalin heikkouksia Ba

B Spekulatininen B

CCC Selvast spekulativinen Caa

cC Erttain spekulativinen Ca

£ Lahelld malksuhairiata C

Ldhde: Nordea Markets



Valuuttariski
Korkotodistukset noteerataan euroissa. Sijoittaja altis-
tuu valuuttariskille, jos hdnen kotivaluuttansa on jokin
muu kuin euro.

Markkinahairio ja erityistilanteet

Mikali osake-, hyodyke- tai valuuttamarkkinoilla ta-
pahtuu hairidtilanteita, joita kuvataan tarkemmin tuot-
teen ehdoissa, Nordea voi esimerkiksi maarittaa las-
kelmissa kaytettavan arvon, tehda muutoksia lasken-
tatapoihin, vaihtaa kohde-etuuden toisella kohde-
etuudella, tai darimmaisissa tapauksissa laskea eraan-
tymisarvon ennenaikaisesti. Tallaisissa tapauksissa
Nordea voi myods tehda muutoksia Todistukseen sovel-
lettaviin ehtoihin.

Edellinen patee myds, mikali lainsdaddanndssa tapah-
tuu muutoksia tai mikali liikkeeseenlaskija ei pysty
suojaamaan velvoitteitaan tai lilkkkeeseenlaskijan suo-
jautumiskulut kasvavat.

Ei padomaturvaa
Korkotodistus ei ole pdaomaturvattu, eli voit menettaa
sijoittamasi summan osittain tai kokonaan.

Riski-indikaattori
Loydat riski-indikaattorin kunkin tuotteen tuotesivulta
l6ytyvasta avaintietoasiakirjasta.

Korkotodistus on monimutkainen sijoitustuote
Sekd Nordea ettd muut rahoituslaitokset laskevat liik-
keeseen Korkotodistuksen kaltaisia tuotteita. Korko-
todistus on monimutkainen sijoitustuote, jota voi olla
hankala vertailla muihin tuotteisiin, ja sinun tulee var-
mistaa, etta tutustut Korkotodistuksen ehtoihin, riskei-
hin, kustannuksiin, verovaikutuksiin ja muihin sijoituk-
seen vaikuttaviin tekijoihin ennen sijoituspaatosta.



TAALTA LOYDAT MEIDAT:

Nordea Bank AB (publ), Suomen sivuliike
Satamaradankatu 5
FI-00020 Nordea
Y-tunnus 1703218-0

Nordea Bank AB (publ)
Kotipaikka Tukholma
Rek.nro 516406-0120
Rekisteriviranomainen Yhtidvirasto, Ruotsi



